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A descida do preco do petfréleo surpreendeu a maioria dos andlistas: ainda em Julho a EIA (Energy Information Administration, EUA)

previa o Brent a $110,/bbl para Outubro, més em que o preco médio ficou efectivamente pouco acima dos $87; e a descida man-

feve-se, com o preco no principio de Dezembro para enfrega em Janeiro abaixo dos 70 délares.

Embora o crescimento da producdo do shale oil & gas nos EUA se verifique hé alguns anos, os
precos do Brent foram-se mantendo acima dos 100 délares, pois aquele crescimento apenas ia
compensando o petréleo que ndo chegava ao mercado devido as sancées o Irdo, ou &s pertur-
bacdes na Libia, no lraque e na Nigéria. Mas, mais recenfemente, estas dreas, apesar de se man-
ferem instéveis, aumentaram significativamente a producdo, ao mesmo tempo que ocorre uma

certa estagnacdo da economia e reducdo da procura, particularmente na Europa, originando um

excedente de producdo e a consequente descida dos precos.

Esperavarse que, da reunido do OPEC de 27 de Novembro, resultasse uma decisdo de reducao

Sheikhs v shale

The new economics of oil

| §
The Economist, December 6-12th

de producao , n&o se alcancando, contudo, acordo entre os produtores quanto & estratégia a se-

guir. A Arabia Saudita, em particular, opésse & reducdo das quotas, na expectativa de que os precos deprimidos coloquem fora do

mercado muitos produtores dos Estados Unidos, com a consequente subida de precos por reducao da oferta.

Mas isto ndo representard o fim do pefréleo ndo convencional, que fem investimentos unitarios relativamente reduzidos e é capaz de

responder rapidamente as condicdes de mercado: do mesmo modo que os actuais precos baixos irdo impedir muitos produtores nos

EUA de prosseguirem os investimentos em novos pocos, ou levé-los a falir, uma subida de preco que se venha a verificar ir¢ frazer

rapidamente nova producdo ao mercado. Uma edicao recente de “7he Fconomist” notava que a flexibilidade do fracking, que per

mite reagir as variacdes de preco, fé-lo comportarse como um estabilizador do mercado. Além disso, a tecnologia do fracking tam-

bém vai progredindo, reduzindo os custos de extraccdo.

Na previstio de curto prazo da £nergy Information Administration dos Estados Unidos esfima-se um preco de médio $68,/bbl para o

ano de 2015.
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Principais eixos da politica europeia para a energia e clima até 2030

Estando 2020 j& no horizonte, importava estabelecer um enquadramento para a politica energia-clima da Unigo Europeia que ofere-
cesse um minimo de cerfezas aos investidores e permitisse definir atempadamente as estratégias nacionais. O Conselho Europeu de
23 de Outubro acordou em cbjectivos que visam conseguir um sistema energético mais competitivo, seguro e sustentavel, que ajude a
reduzir a dependéncia externa e crie oportunidades de crescimento econémico e emprego na Europa.

E elemento central desta politica alcancar em 2030 uma reducdo de 40% da emissdo de gases com efeito de estufa relativamente a
1990, compativel com o objectivo de 80% de reducdo em 2050. Aquela meta pressupde uma reducdo de 43% para os sectores
abrangidos pelo comércio de emissdes e de 30% para os ndo-ETS, ambos relativamente a 2005. Aquele objectivo, obrigatério, de-
verd fer fraduc@o em objectivos nacionais, segundo critérios estabelecidos.

Para a energia renovavel foi fixado um objectivo, obrigatério a nivel da Unidgo Europeia de, pelo menos, 27% do consumo final em
2030.

No que respeita & eficiéncia, o objectivo serd 27% relativamente a 2007, comprometendo-se o Conselho a analisar em 2020 o
eventual aumento deste objectivo para 30%.

O sistema do comércio de emissdes serd reformulado, constituindo o principal instrumento para alcancar a reducao de 40% de GEE,
estabelecendo-se um tecto global que decrescerd 2,2% ao ano a partir de 2021, em vez do decréscimo de 1,7% em vigor até
2020.

Acresce ainda atingir 15% da caopacidade nas inferligacades até 2030 e cumprir 0s10%, j@ acordados hé anos, afé 2020.

Miguel Arias Cafete é o novo Comissdrio para a Acgdo Climatica e Energia

A esfrutura da nova Comisséo Europeia contempla vice-presidéncias para a coordenacdo das
matérias relevantes transversais a distintas dreas, sendo Maros Sefcovic o Vice-Presidente com a
coordenacdo das matérias relativas & Unido Energética (ver organigrama).

Miguel Arias tem como missdo melhorar a seguranca energética pela diversificacao das origens
das importacdes e unificacdo do poder negocial da Europa com ferceiros paises; selecionar os - S
projectos de infraestruturas que ajudam & unido energética da Europa; propor legislac@o e requ-  Maros Sefcovic  Miguel Arias Cariete

lamentagao para implementar o quadro energia-clima para 2030 e orienfar as negociagdes com o parlamento europeu e os gover
nos nacionais; reforcar a poliica da UE para a energia renovavel de modo a tornar a Europa lider mundial do sector; consolidar e
promover o Sistema do Comércio de Emissdes, bandeira da polifica europeia para o clima.

Tem a seu cargo: DG Energia (ENER); DG Acgao Climdtica (CLIMA); Agéncia Euratom para o Abastecimento (ESA); as tarefas
relevantes da Agéncia Executiva para as Pequenas e Médias Empresas (EASME) e da Agéncia Executiva para a Inovacao e Redes
(INEA, bem como as relagdes com a Agéncia para a Cooperacdo dos Reguladores da Energia (ACER).

Quanto oo vice-presidente Maros Sefcovic, dirigird uma equipa de projecto para a criagdo efectiva da Unigo Energética, promo-
vendo as infraestruturas e interconexdes, a concorréncia, as renovaveis, a eficiéncia (sobretudo nos edificios) e a diversificacéo de
origens, e coordenard os esfor¢os para alcangar os objectivos energia-clima.

Dominique Ristori continua como Director Geral da DG Energia. Na sua Newsletter de Novembro faz o ponto de
situacdo para esfe novo ciclo:

«November was the first month of Jean-Claude Juncker's mandate as President of the Furopean Commission. This has
entailed a number of changes, both political and organizational. Most importantly, President Juncker has made the
establishment of a Furopean Energy Union a priority for the coming five years. This will help fo face the challenges of
Furope's energy landscape, such as the Ukraine-Russia conflict and energy security, sustainability and the effects of
Dominique Risiori g/ energy prices on Europe's competifiveness.

In the coming weeks we will have fo define a strateqy for the Fnergy Union. This strateqy will fake into account key priorities such as
solidarity among Member States, in particular on security of supply, internal energy market, moderating energy demand, decarbon/-

sation of the energy mix and fechnologies. »
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Estudo APE “Liberalizagéo do mercado da electricidade - ponto de situagéo”

" / ot ’ o~ . ~ . . ,

O preco dos ‘domésticos’ néo teria aumentado caso ndo tivessem ocorrido factores exégenos ao
processo de liberalizacdo”: esta é uma das principais conclusdes do estudo sobre o mercado da elec-
tricidade realizado pela Deloitte para a APE.

Merece também destaque a constatacdo de que os precos no mercado livre #&m evoluido favoravel-
mente, ficando em 2013 inferiores em 6,9€/MWh ao mercado regulado — o que se fraduziu numa
poupanca de cerca de 40 milhdes de euros pelos consumidores domésticos.

A apresentacdo do estudo aos associados e & comunicacdo social teve lugar no dia 20 de Novem-
bro, no CCB.

As principais conclusées podem ser acedidas no site da APE, encontrando-se a versao integral na
drea reservada aos associados.

Compromisso para o Crescimento Verde: Tema Energia

Realizou-se, no passado dia 2 de Dezembro, na Casa de Serralves, no Porto, a Sessao de Discussao publica
do Compromisso para o Crescimento Verde para o Tema Energia, organizada pela Associag@o Portuguesa de
Energia.

Com a presenca do Ministro do Ambiente, Ordenamento do Territério e Ener-
gia, que fez o enquadramento do tema no inicio dos trabalhos, a sessdo con- ]
tou com mais de 80 presencas de representantes de uma grande diversidade

de empresas e instituicoes. Compromisso para o

CRESCIMENTO VERDE

A apresentacdo foi dividida em quatro blocos, cada qual apresentado por

oradores, com reconhecida experiéncia na respectiva drea.:_Eficiéncia Energética (Gabriela Prata
Dias), Energias Renovaveis (Claudio Monteiro), Inferligacdes & Exportacées (Jodo Concei-

¢&o) e Investigacdo, Desenvolvimento & Inovacéo (Jodio Pecas lopes).

O periodo de discussao foi animado por questdes colocadas pelo piblico, contando com a presenca
do Secretario de Estado da Energia, que se juntou ao painel para respostas as questoes levantadas.

As conclusdes da sessdo foram apresentadas pelo Relator para o Crescimento Verde, fendo o encerramento ficado a cargo do Secre-
tario de Estado da Energia.

O evento foi fransmitido afravés de /ivestreaming, podendo a gravacdo do mesmo ser vista aqui.

Portugal ocupa o 25° lugar do ranking de sustentabilidade energética do World Energy Council

Portugal ocupa o 25° ligar, a nivel global, entre os 129 paises classificados pelo World Energy Council na edicao de 2014 do
seu estudo Indice do Trilema da Energia.

<> | Verificouse uma ligeira descida neste ranking, relativamente ao ano passado, dada a maior dificuldade de
| acesso aos servicos energéticos, devido & situac@io econémica, ndo obstante a melhoria em fermos de segu-
World Energy Trilemma . - . ~ .
s -nempssmrsness | 1ANGA € @ confinuag@o de um bom desempenho ambiental na produgdo e uso da energia.

ystem!
e

O Indice do World Energy Council avalia anualmente as politicas energética e climética nacionais, relativo-
mente ao desafio do Trilema da Energia — conseguir um desempenho eficaz e equilibrado da seguranca,

equidade social (custo e acesso) e sustentabilidade ambiental para o sector energético.

Na pdagina seguinfe apresentase a pégina do Indice relativa a Portugal.
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TRILEMMA BALANCE INDEX RANKINGS AND BALANCE SCORE
2012 2013 2014 Trend Score
8> Energy performance 2 27 35 =
M, Energy security 58 55 53 1
¥,  Energy equity 48 53 85 L
M, Envionmentalsustainabiity 26 20 22 1 A
Contextual performance KX 28 24 T
A, Political strength 4 35 34 -
84, Societal strength - S S -
», 8 & &b  Economic strength 8 36 30 )
Overall rank and balance score 25 23 25 - ABB
INDEX COMMENTARY

Overall, Portugal maintains a stable position in the Index throughout the years. Portugal's energy trilemma balance consists of two
fair performances on the energy security and equity dimensions, and a very good performance in mitigating its impact on the
environment. Regarding its energy security, Portugal has one of the most well-rounded electricity generation portfolios in the world
(a balance between fossil fuels, hydropower, and other renewables). The 2014 improvement is driven by an increase in strategic oil
stocks. Energy equity sees a decline as both gasoline and electricity become more expensive. Portugal's performance on the
environmental sustainability dimension slightly worsens, due to higher CO; emissions from electricity generation. Contextually,
Portugal once again exhibits solid, well-rounded scores, although still struggling to improve its macroeconomic stability.

DIVERSITY OF ELECTRICITY GENERATION FOSSIL FUEL RESERVES (IN MTOE)
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KEY METRICS
Industrial sector (% of GDP) 222  GDP per capita (PPP. USD); GDP Group 23,058 (In)
TPEP | TPEC (net energy importer) 025 Energy intensity (koe per USD) 0.10
Emission intensity (kCO; per USD) 021  CO; emissions (tCO;) per capita 440
Energy affordability (USD per kWh, 2012) 0268 Population with access to electricity (%) 100.0
TRENDS AND OUTLOOK

The Portuguese energy model is based on economic raticnality and sustainability, including the promotion of energy
efficiency, use of renewable energy from indigenous sources and the reduction of energy costs.

Portugal promoted, at the EU level, the reinforcement of electricity interconnection capacity, particularfy between the Iberian
Peninsula and Central Europe, as a means to increase the value of the Portuguese renewable generation potential and to
contribute to EU security of supply and CO; reduction targets. As a result, the most recent proposal from the Commission on
the strategy to 2030 included an interconnection capacity of 15% as a fourth target.

Reduction of energy costs to the consumer is being sought, namely by improving competition and market transparency and
revising certain payments to the electricity generation sector. Energy equity in the access to energy services is being
reinforced, by broadening eligibility cnteria.

Secunty of domestic natural gas supply will improve through the construction of a third gas interconnection with Spain, which will
also allow further development of the gas storage site at Camigo. Complemented by the gas interconnection between Spain and
France (project MidCat), this will bring the Iberian market closer to central Europe and foster gas market competition as well as
market integration. In the oil sector, a new entity (Entidade Nacional para o Mercados de Combustiveis) has been created, and is
responsible for monitoring fuels market transparency, biofuels and for the management of strategic oil stocks.



